TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
(")zet

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimizin toplam 16.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarindan halka arz edilecek .......... TL nominal degerli .... giin vadeli
bor¢clanma araclarinin satisina iliskin ozettir. (Tutar ve vade ihra¢ asamasinda
belirlenecektir.)

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, soz konusu bor¢lanma araclarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet ¢ercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araclarina iliskin ihragginin
yatirnmcilara karsi olan o6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek borc¢clanma araclarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihragg1 bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracci bilgi dokiimami ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin ozetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz
edilecek bor¢lanma araclarina iliskin yatirnm kararlari ihracg1 bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢i bilgi dokiimam .../.../2017 tarihinde ve
sermaye piyasasi araci notu ise .../.../2017 tarihinde, ortakhi@imizin ve halka arzda satisa
aracibk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve
www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracggi
sorumludur. Zararmm ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢ciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle
birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve Kkurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimzi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Euro i¢in Londra Bankalararas: Faiz Orani)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

FOMC Federal Open Market Committee (Agik Piyasa Komitesi)

GRUP Ayn tiizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayn1 sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

G20 Group of 20 (20 Grubu)

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.A.QO. Tiirk Anonim Ortaklig

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1

TL Tiirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/YP Tiirk Parasi1 / Yabanci Para

TTK 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu

UsSD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / Thrage1

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig:

YK

Yo6netim Kurulu




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu o6zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

) Thracc 5
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu
21/06/2017 Kisim:
OZETIN TAMAMI
Suayyip ILBILGI Celal Levent BAYAR
Baskan Miidiir
Halka Arza Aracilik Eden Sorumlu Oldugu
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kisim:
21/06/2017
OZETIN TAMAMI
Sezai SAKLAROGLU  Basak AKDOGAN ALPATA
Grup Miidiirii Miidiir Yrd.

2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER
2.1. Thraginin ticaret iinvam
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O

2.2. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimn kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Hukuki Statii . | Anonim Ortaklik

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat . | T.C. Kanunlar1

Kuruldugu Ulke . | Turkiye

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez | | Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad. N0:59
Adresi " | Kagithane/ISTANBUL

Konuya iliskin ayrmmtili bilgi ihracci bilgi dokiimanmmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.3. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen nemli egilimler

ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin 2008 yilindan beri uygulamakta oldugu varlik alimlarini
2014 yili Ekim ayinda tamamen sona erdirmesinin ardindan, faiz artirnm beklentileri giindeme
gelmis ve bu durum piyasalarda volatilitenin artmasina sebep olmustur. Bu silirecte ABD’de
ozellikle istthdam ve enflasyon basta olmak iizere makroekonomik verilerin 6nemi artmistir.
2015 yili Aralik ayinda 10 yil aradan sonra ilk kez faiz artirnrmina giden Fed Acik Piyasa
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Komitesi 2016 yilinin basinda Cin’le ilgili endiseler, ardindan Brexit’in piyasalarda belirsizlik
yaratmast ve ABD’de beklentilerden kotlii gelen veriler gibi nedenlerle faiz artirimlarini
ertelemistir. 13-14 Aralik 2016 tarihlerindeki toplantida ise Fed, 2015 yili Aralik ayi
toplantisinin ardindan ikinci kez faiz artirimi yapmistir. 2016 yilinin basinda 4 kez faiz artirimi
yapilacagini agiklayan Fed’in 2016 yilsonuna gelindiginde sadece 1 defa faiz artirabildigi
gorilmistir. Aralik ay1 toplantisinda faiz projeksiyonlarini giincelleyen Fed 2017 yili igin 3
faiz artirimi 6ngordigiini agiklamistir. Mart ay1 toplantisinda 25 baz puan artirima giden Fed,
son olarak 2-3 Mayis tarihli toplantida faiz oranlarint %0,75-%1 araliginda sabit birakmistir.
Mayis ay1 toplantisi sonrasinda yapilan acgiklamalarda 2017 yil1 faiz artirimi projeksiyonlarinin
2 faiz artirimi1 daha oldugunu yinelenmistir. Ayrica ABD’de enflasyon ve biiylime verilerinin
beklentilerden diisiik gelmesine karsin Fed bu durumu gegici olarak nitelendirmistir. Fed
toplantisinin ardindan Haziran ayinda faiz artirnmina gidilmesi %100 seviyesine yakin
fiyatlanmaya baslanmistir. Haziran ayinda faiz artirnmina kesin goziiyle bakilmasina ve 2017
yilinda 3 faiz artirnmina gidilecegi beklentilerine ragmen Haziran ay1 sonrasinda Eyliil ya da
Aralik ayinda faiz artirimina gidilmesi tam olarak satin alinmamaktadir. Ancak Fed’in faizleri
Eylil ayinda artirmasi sonrasinda Aralik ayinda 4.5 trilyon dolar1 bulan bilangosunu kiiciiltmek
ile ilgili dnlemler almas1 muhtemel goriinmektedir. Faiz artirimlari ile ilgili olarak kademeli ve
yumusak davranacagini agiklayan Fed, bilanco kiigliltme ile ilgili olarak da Ongoriilebilir
davranirsa piyasalarda risk algisin1 artirmayabilecektir. Bu siirecte ABD’de agiklanacak
ozellikle biiylime, enflasyon ve istihdam gibi veriler yakindan takip edilecektir. Ayrica Fed
Mayis ay1 toplanti tutanaklarina goére ¢ogu Fed yetkilisi parasal sikilasmanin yakin bir
zamanda yapilmasinin uygun olabilecegini, gosterge faiz oraninin kademeli sikilagsmayi ve
bilanconun kiiciiltiilmesine de bu yil iginde baslanmasint uygun buldugunu belirtmistir.
Bilanco kiiciiltme ile ilgili teklife gore Fed, itfasi gelen tahvillerin her ay belirli bir kisminin
bilancodan ¢ikmasina izin verecektir. Baslangicta bu tutar diisiik diizeyde tutulacak, ii¢ ayda
bir ise artirilacaktir.

ABD’de son aciklanan verilere gore ise l.ceyrek biliyiime orami yatirimlardaki artigla
birlikte %0,7’den %1,2’ye yukart yonli revize edilmistir. ABD ekonomisinin %70 in1
olusturan tiiketici harcamalar1 %0,3'ten %0,6'ya revize edilirken, Fed’in onemle takip ettigi
enflasyon gostergelerinden biri olan ¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalar1t %2'den %2,1°e
yikselmigtir.

Tiirkiye ekonomisi 2016 yilinin son ¢eyreginde %3,5 biiyiimiis ve yil1 %2,9 biiyiime ile
tamamlamistir. Yilin ikinci ¢eyreginde biiylime %4,5’ten %5,3’e ve lglincli ¢eyreginde ise
%1,8 daralmadan %1,3 daralmaya revize edilmistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
veriler bazinda ise ligiincli ceyrekte %2,1 daralan Tiirkiye ekonomisi yilin son ¢eyreginde 2011
yili lgiincli ¢eyreginden bu yana en yiliksek seviye olan %3,8’lik artis kaydetmistir.
Otomobilde OTV zammu 6ncesi artan talebin desteginin i¢ talebe yansimasi biiyiimeye olumlu
katki yapmistir. Bununla birlikte kamunun destegiyle insaat sektoriindeki yatirimlarin hiz
kazanmis olmasi da yilin son ¢eyreginde biiyiimeye katkida bulunmaya devam etmistir. Ayrica
biliylimenin en 6nemli Onciil gostergelerinden biri olan sanayi iiretim endeksinin bir onceki
ceyrekte sert daralmasinin ardindan yilin son g¢eyreginde %?2,0 artmasi da biliyiime de
toparlanma yasanmasinda etkili olmustur. Yilin son ¢eyreginde ihracatin %2,3 artis gdstermesi
thracatin bliyiimeye olumlu katkisinin arttigina isaret etse de, ithalatin %3,3 artmasi net
ihracatin biiylimeye negatif katki yapmasina neden olmustur. Biiylime oranlar1 sektorler
bazinda degerlendirildiginde ise bir dnceki ¢eyrekte daralan tarim, sanayi ve hizmetler ana
sektorlerinin yilin son c¢eyreginde toparlanma gosterdigi ve Ozellikle insaat sektdriiniin
onciliiglinde sektorlerin biiyiimeye pozitif katk: sagladigir goriilmiistiir. Gegtigimiz dort ¢eyrek
ist tiste kiiclilen tarim sektdriiniin toparlanarak biiyiimeye pozitif katki yapmis olmasi da
biiylimenin yilin son ¢eyreginde piyasa beklentilerinin gergeklesmesine katkida bulunmustur.
Oniimiizdeki déneme iliskin olarak, ekonomiyi canlandirmak adina dayanikl: tiikketim mallarina
getirilen KDV indiriminin yani sira Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda alinan 6nlemlerle
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yilin son g¢eyreginde yakalanan pozitif biiylimenin yilin ilk yarisinda da devam etmesi
muhtemel goriinmektedir. Nitekim son agiklanan Mart ayr PMI imalat endeksinin Subat
2014’ten bu yana en yiiksek seviyede ger¢eklesmis olmasi da bu durumu desteklemektedir.
Ancak bu goriniimiin yilin ikinci yarisinda da benzer bir seyir izleyip izlemeyecegi takip
edilecektir. Orta Vadeli Program tahminine gore Tiirkiye ekonomisinin 2017 yilin1 ise %4.,4
biiyiimeyle tamamlamas1 beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.Thraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

Finansal
Hizmetler Grubu

Finans Dis1
Hizmetler Grubu

Giines Sigorta A.S.

Giines Sigorta A.S.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG

Taksim Otelcilik A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Vakif Faktoring A.S.

Vakif Faktoring A.S.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Giigbirligi Holding A.S.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi
AS.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig
AS.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.
*)

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Taksim Otelcilik A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankasi A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS

Takasbank-Istanbul Takas ve Sakl. Bank.
A.S.

Giicbirligi Holding A.S.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

(*) KKTC’de Tasfiye halinde olup kayyum atanmuistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanimmin 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR.

2.6. Thracci bilgi dokiimanminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

YOKTUR.




2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis | Denetimden Ge¢mis | Denetimden Gegmis
(Bin TL) 31.03.2017 31.12.2016 31.12.2015
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ 23.306.975 24.369.315 21.489.914
BANKASI

KREDILER VE ALACAKLAR 156.148.718 149.575.269 125.959.679
MEVDUAT 132.596.993 126.259.309 112.009.997
OZKAYNAKLAR 20.994.989 19.607.472 17.002.755
AKTIF / PASIF TOPLAMI 229.208.624 220.671.000 189.585.558
Sinirh Bagimsiz Basimsiz

Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden . stmst
. . | Denetimden Gec¢mis

Gecmis Gecmis

Gelir ve gider kalemleri 31.03.2017 31.12.2016 31.12.2015
NET DONEM KARI/ZARARI 1.267.143 2.792.446 1.873.913

Bankamizin, 31 Mart 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla konsolide finansal
tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari sirasiyla 17 Mayis 2017, 20 Subat 2017 ve 25
Subat 2016 tarihlerinde kamuya aciklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden, son finansal tablolara ise asagidaki internet
adreslerinden erisilebilmektedir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirm-sorgu-sonuc.aspx?tarihtipi=-
1&sirketgrubu=0&SirketAraciKurumList=1410&bildirimtipi=-2&secimler=#0
(Erisim Tarihi: 20.06.2017)

http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353 (Erisim Tarihi: 20.06.2017)

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank’mn finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamaistir.

2.8. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihrag¢iya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR.

2.9. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

YOKTUR.
2.10. Thraccinin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

VakifBank’1n ana faaliyet alanlari:
Bireysel Bankacilik
KOBI Bankaciligi
Ticari Bankacilik
Kurumsal Bankacilik
Ozel Bankacilik
Tarim Bankacilig

VakifBank, 31.03.2017 tarihi itibariyla 921 yurt i¢i, 3 yurtdisi olmak {izere 924 adet subesi,
15.678 calisani ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.



http://www.kap.gov.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pageID=353

Banka’nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dordii bankacilik, ikisi
sigortacilik, yedisi diger mali istirakler olmak tizere 13’i finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm,
biri imalat, altis1 diger ticari isletmeler sektoriinde olmak iizere onu finans sektorii disinda faaliyette
bulunan 23 adet istiraki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimanminin 6.1. no’lu boéliimiinde yer
almaktadar.

2.11. Thraceinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hikimiyetinin kaynagi

Kontroliin Kaynag

Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) Pay (%0)
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
et qee e 1.075.058.639,56 B T
Miidiirligi 4380 Imtiyazli Pay sahipligi
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
AR, 386.224.784,72 _raysanplig
Midirligi 1545 Imtiyazli Pay sahipligi

Konuya iliskin ayrimtih bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakifbank’in “‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard&Poor’s’’ ve ‘“‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintihh bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi Gorevi

Ismail ALPTEKIN Yonetim Kurulu Baskani
Serdar TUNCBILEK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Mehmet Emin OZCAN Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi
Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi
Sahin UGUR Yénetim Kurulu Uyesi
Dilek YUKSEL Yonetim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yonetim Kurulu Uyesi
Omer ARISOY Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragci bilgi dokiimaminin 10.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

2014 Yih Finansal | 2015 Yili Finansal | 2016 Yih Donemi

Tablolan Tablolan Finansal Tablolan
Bagimsiz Unvan: Unvan: Unvan:
denetim Bagaran Nas Bagimsiz | Basaran Nas Bagimsiz )

PwC Bagimsiz Denetim ve

kurulusunun | Denetim ve Serbest | Denetim ve Serbest Serbest Muhasebeci Mali

ticaret Muhasebeci Mali | Muhasebeci Mali
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Siileyman Seba Cad. BJK
Plaza No:48 B Blok, Kat 9
Akaretler 34357 Besiktas
Istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetci:
Zeynep URAS

Siileyman Seba Cad. BJK
Plaza No:48 B Blok, Kat 9
Akaretler 34357 Besiktas
Istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetci:
Zeynep URAS

unvani, adresi | Miisavirlik A.S. (a member | Miisavirlik A.S. (a member | Misavirlik A.S.
ve sorumlu of of
ortak PricewaterhouseCoopers) PricewaterhouseCoopers)
basdenetci } .
Adres: Adres: Adres: Siileyman Seba

Cad. BJK Plaza No:48 B
Blok, Kat 9

Akaretler 34357 Besiktas
[stanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetci:
Zeynep URAS

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BiLGILER
3.1. Thrag edilecek bor¢lanma araclari ile ilgili bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boliimiinde yer

almaktadir.

3.2. Bor¢clanma araglarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Bor¢lanma araclar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclar iizerinde, bor¢clanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarmi kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4. Thrag¢ edilecek bor¢lanma araglarimin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari:

Borglanma araci yatirnmcilar, ihract gergeklestiren Banka’nin alacaklist konumunda olup,
Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatirimcilar, ithrag edilecek bor¢lanma araglari i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinli almaya hak kazanacaklardir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

3.5. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:
a) Nominal faiz orani:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
c) Kupon o6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son Gdeme
tarihleri:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Faizin degisken olmasi1 durumunda, dayandigi gosterge faiz oran:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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e) Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yillik getiri oram:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
f) Bor¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bor¢lanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagl olarak sahip olduklar1 temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklari
bulunmamaktadir.

g) Faiz 6demesinin tiirev bir kKisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.6. Borclanma araglarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarmin satisi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem
gorebilmesi BIAS Mevzuati’min ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Bagkanli§i’nin onayina
baghidir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

4. RiSK FAKTORLERI

4.1. Thraccimin bor¢lanma araclara iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sdzlesme gereklerine uymayarak ytikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalmabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilanco dist hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siirecler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kay1p riskidir.

Faiz Oram Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, o bankanin finansal
durumunda yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina
duyarh aktifler ile faiz oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuzluklar arttikca faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin
degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin, bilanco dis1 araglarinin
bugiinkii degerlerini etkilemektedir. Bankanin faize duyarli aktifleri, faize duyarli pasiflerinden
daha fazla pozisyon olusturdugu igin, piyasa faiz oranlarindaki artislar Bankanin net faiz gelirini ve
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varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin, bilanco dis1 araglarinin  bugilinkii  degerlerini  olumsuz
etkilemektedir.

Kur Riski

Bankanin, tim doviz varlik ve yiikiimliilikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
Ihracc Riski

Borglanma aracglar1 ihraggisinin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliikklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi karsilagilabilecek zarar olasiligidir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski
Faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Mevzuat Riski

Bankanin kontrolii disinda, gelecek donemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak
degisiklikler finansal sektorii etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglar1 iizerinde
dogrudan veya dolayli olumsuz etkiler ortaya cikabilir.

Strateji Riski

Bankanin yanlis ticari se¢imlerden veya yapilan ticari secimlerin yanlis sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde s6z konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankanin zarar etme
olasiligidir.

Vergi Riski

Borclanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihrage¢1 sifatiyla miikellef olarak
O0demesi gerekecek ihrag¢ tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda
vergi, resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasiligidir. Ayrica,
ithra¢ tarthinden sonra, bor¢lanma araclar1 kazancina iliskin daha yiiksek oran veya tutarda vergi,
resim, har¢ Odenmesinin gerekmesi durumunda yatirnmcilar yatirnm sirasinda Ongordiikleri
kazanglarinin azalmasi riski vardir.

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler
Bankanin, ¢ogu finansal sektdrde olmak iizere muhtelif sektdrlerde yer alan istirakleri

bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatirirminin veya s6z konusu istirak yatirimlari toplaminin veya
ileride gergeklesebilecek elden ¢ikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.
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4.3. Thrac edilecek bor¢lanma araclarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Ihracc Riski:

Bor¢lanma araglari ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iliskin yilikiimliiliikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatirnmcinin karsilasabilece§i zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimci, ihrag¢inin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Piyasa Riski:

Borglanma araglarinin vadesinden 6nce satilmasi durumunda séz konusu enstriimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak yatirimcinin zarar etme
olasiigidir. fhra¢ edilen bor¢lanma araglarinin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin
degisiminden etkilenecektir.

Likidite Riski:
Yatirimcinin, elinde tuttugu borglanma araglarini satarak yaptigr yatirnmi vadesinden Once
nakde ¢evirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢cin mevcut piyasa

yapisinin s1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Bor¢lanma Araclarimin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek bor¢lanma araglarmin islem gorecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatirimecinin halka arzdan sonra sahip oldugu borg¢lanma araci
tutariin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda bor¢lanma araglarinin bu piyasada satilmasi
imkansiz hale gelebilir.

Konuya iliskin ayrintilhi bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimanminin 4. , sermaye piyasasi araci
notunun ise 2. boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN BiLGILER
5.1. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Borglanma araglar1 ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmasi ve fonlama kaynaklariin g¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin
diisiiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkanina
karsin borglanma araglarinin itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yonde katki saglanmasi amaciyla gerceklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarma iliskin vergilendirme sermaye
piyasasi araci notunun 9. Maddesindeki “Bor¢lanma Araglar1 Ile Ilgili Vergilendirme Esaslar1”
kisminda ayrintili olarak yer almaktadir.

Bireysel ve Kurumsal yatirnmcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki herhangi bir
basvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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